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INVERNADA & CRIA. A pesar de que la primavera llegé tarde
en materia de lluvias en varias regiones ganaderas, diciembre
fue un mes en el cual las precipitaciones se hicieron presentes
y ayudaron a que la oferta forrajera se fortalezca. Los precios
de los terneros se dispararon, en especial sobre la mitad del
mes. En la primera semana de gobierno de Javier Milei,
marcada por los movimientos generados por la devaluacion
del peso frente al dolar oficial, todas las categorias
aumentaron semanalmente entre 27% y 40%. Luego del salto
de precios, los valores corrigieron a la baja. Respecto a
noviembre, los terneros crecieron entre 37% y 45%,
superando por amplio margen a la inflacion estimada del mes.
En términos constantes, el valor de los terneros de 160-180
kg, promedi6 en nieveles maximos historicos.

MERCADO AGROGANADERO. Mes vertiginoso para los precios
en el MAG. Todas las categorias tuvieron fuertes subas
mensuales de entre 30% y 50%. La tendencia alcista de
semanas previas se acelerd fuertemente por las expectativas
respecto a una correccion del tipo de cambio oficial. Luego de
los anuncios econémicos de Luis Caputo, las subas en una
semana fueron de mas del 40%. Por ejemplo, los novillos
alcanzaron maximos histéricos corrientes de hasta 2.000 $/kg
a mediados de la segunda semana del mes, y luego se
ajustaron con promedios cercanos a 1.400 $/kg. El consumo
hizo lo mismo retrocediendo un 30% semanal. La inflacion
prevista para los préximos meses pone en riesgo los
resultados econdmicos del feedlot. El precio de venta estara
condicionado por el debilitamiento del bolsillo del consumidor

MERCADO INTERNACIONAL. Luego de los bajos volumenes
de exportaciones registrados en septiembre y octubre, se
enviaron al exterior 81.000 toneladas res con hueso de carne
vacuna en noviembre. Con estos datos, podrian superarse los
maximos historicos. En los ultimos doce meses, el volumen
embarcado alcanza las 950 mil t.rch y es probable el afio
termine en torno a 960 mil toneladas. La correccion en el tipo
de cambio del ultimo tiempo colabord para que se alcancen
nuevamente estos volumenes y la tendencia cambie. Por otro
lado, los precios siguen estancados y no logran repuntar.
Noviembre promedié 3.700 USD/t. es decir +1% vs octubre y -
11% vs nov-22. China mantiene firme sus importaciones de
carne vacuna en el Ultimo tramo del afo. En noviembre,
totalizaron 237 mil t p.e, +6% mas vs nov-22.

INDICADORES SECTORIALES. Los datos provisorios de faena
informados por SENASA ubican al sacrificio de bovinos de
diciembre en 1,06 millones de cab. Los envios cayeron 15%
respecto a noviembre, es decir a unos 184 mil animales
menos. En el acumulado del afio, los traslados a faena
ascienden a 14.534.900 animales, lo que representa la cifra
mas alta desde la seca 2008-2009. El porcentaje de hembras
en faena se mantuvo elevado al igual que en el resto del afio.
Esta caida se debe principalmente a una menor actividad por
mayor cantidad de feriados respecto a diciembre 2022,
reduciendo asi la cantidad de dias habiles en la industria y la
llegada de lluvias en varias regiones ganaderas. Asimismo, los
precios alcistas y las expectativas positivas de los productores
demoraron las ventas.
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TEMPORADA 2023

REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS. TEMPORADA 2023

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo $ vs. 2022

Toros PP 1.697 32.000.000  600.000 2.050.301 3.029 o 73%
Toros PC 6.063 9.200.000 450.000 1.080.816 1.529 o 73%
Vacas PP 138 9.200.000 290.000 1.341.659 2.081 i 146%
Vacas PC 1.284 3.400.000 210.000 407.531 648 & 58%
Vacas Ma$S 600 1.340.000 157.500 432.643 596 i 106%
Vacas Generales 650 640.000 140.000 332.992 559 & 64%
Vaquillonas PP 593 26.500.000  350.000 2.059.387 2.940 & 50%
Vaquillonas PC 8.700 1.400.000 190.000 590.080 803 o 101%
Vaquillonas Ma$S 5.994 1.270.000 145.000 439.238 634 i 83%
Vaquillonas Generales 1.808 1.000.000 185.000 427.325 557 & 110%
Total Cab. Seleccionadas 27.527

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.

27.527 ' 186.523
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TEMPORADA 2023

VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE. TEMPORADA 2023

Cabezas Cabezas & $ Max & $Min $Prom $
1.800 . 32.000.000 35.000.000
1.600 I 30.000.000
1.400 I
4 26.500.000
| 25.000.000
1
1.200 : |
1.000 " | 20.000.000
|
800 : i 15.000.000
I
288 | . 9.200.000 : 10.000.000
I
1 1 1
200 192/050.301 | 1.341.659 9080.337  ~000.000
0 & 600.000 $/290.000 $ 350.000 0
Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP

VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO. TEMPORADA 2023

Cabezas ¢ $ Max & $ Min ¢ $ Prom

Cabezas $
10.000 10.000.000
9.000 ¢ 9.200.000 9.000.000
8.000 | 8.000.000
7.000 | 7.000.000
6.000 \ 6.000.000
5.000 : 5.000.000
4.000 : 4.000.000
3.000 | # 3.400.000 3.000.000
2.000 : ! - 2.000.000
* 0000 L B0 Sk o
Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC

VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS. TEMPORADA 2023

Cabezas : $
7000 Cabezas ¢ $ Max & $ Min ¢ $ Prom 1.600.000
6.000 ¢ 1.340.000 1:400.000

| ¢ 1.270.000 1.200.000
5.000 . . 200.

! : 1.000.000
4.000 | :

| . 800.000
3.000 | I

| I 600.000

|

2.000 ¢ 432.643 ¢ 439.238 400.000

1 |
1.000 d ! 200.000

157.500 ® 145.000
0 0
Vacas MaS Vaquillonas Ma$S

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociaciéon Argentina de Angus.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 3



5"(‘ AZ Group

TEMPORADA 2023

VOLUMEN COMERCIALIZADO EN LA TEMPORADA 2023

112023 2022 D|str|buC|o.n categorias
seleccionadas

A 1.808

Vaquillonas Generales 1501 6% 6%
Vaquillonas Mas AEEEEEER RN s.994
4.808 19% 22%
Vaquillonas PC AERER T 8.7oo
8.381
Vaquillonas PP i 593
495
Il 650
Vacas Generales
846 1%
11l 600
Vacas Ma$S
495 6%
0,
Vacas PC A 11.25;7 02/0
| : 33% 20 37
Vacas PP 138
191
AEREEER RN e.063
Toros PC 5.474 W Toros PP W Toros PC
Toros PP At 1.697 M Vacas PP H Vacas PC
1.493 W Vacas Ma$S W Vacas Generales
0 2000 4.000 6.000 8.000 Vaquillonas PP Vaquillonas PC
Cabezas Vaquillonas MaS Vaquillonas Generales

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
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TEMPORADA 2023

DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL Y MAS

Valor$ $65.232 \ kg. Novillo

570.000 530,504 700 12 kog. /\

520.000 656
465.362 650
470.000
420.000 600
370.000
550 544
320.000
270.000 500
220.000
450
170.000
120.000 400
Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS
DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE TORO GENERAL Y TORO PC
Valor $ kg.

ill
1.320.000 ﬁgt\)”oo 529 kg. — e

$444.822 gy :
' 1.600 1.529

1.120.000 1.080.816
1.400
920.000 1.200
1.000
1.000
720.000 635.994
800
520.000 600
400
320.000
200
120.000 0
Toros Gral. Toros PC Toros Gral. Toros PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
Vq. General y Vq. MaS se comparan en base a los prom. ponderados de los remates en los que se presentaron las categorias.
Toros PC comercializados en el afio mientras que el toro general son mil kilogramos de INMAG promedio ponderado del afio 2023.
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PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES.
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DICIEMBRE 2023

PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN DOLARES.

—$ Corrientes ——Ternero Invernada MEP
$ $ Constantes USD/kg. . .
2.590 $ Prom. Ultimos 6 Dic Ternero Ternero Invernada Ddlar Oficial
2.090 $1.891,22 3?
1.590 $1.386,35 2.5 2,29
1.090 2 1,94
15
590 1
90 0,5
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Qs >35> h L S8 L L s s e 35235 >59>05>35a>
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Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]
$/cabeza —\/aca Nueva Preflada —\/aquillona Prefiada
675.000
620.845
575.000
566.882
475.000
375.000
275.000
175.000
75.000
R RN NENENEN RN RN NENENENENENEN RN RN RN RN RN RN RN ENEN NN
SO00B 20 bAL LA EEoaE s bbat bt oAt
TR5020592822930205228R22293052%
RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,90
2,70
2,50
2,30 2,17
2,10
1,90
1,70
1,50
R R N I I IS IS RS E AR B SS
SOGB LG AL LNt oA Lo 0at Nt bas
= () o O ) ) = o) -} 8} =
8302052282292 2058¢882-93352%

La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son
necesarias para comprar un vientre prefiado.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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DICIEMBRE 2023
MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 1.405,30 1.426,23 982,87 1.367,48 1.044,68
Var.%. Mensual $ & 486% MA54% & 314% & 451% & 277%
Volumen [Cabezas] 12.224 27.455 32.488 33.489 3.156
Participacion % 11,1% 24,8% 29,4% 30,3% 2,9%
Peso [Kg.] 480 378 461 344 615
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
- - Novillos
Participacion y
; I o 1.405,30 ; Vaquillonas Novillos
Precios / $/kg. vivo Vacas Toros
Categorias 11,1% 1600 - Novillitos
Novillitos 1.450 -
~— 1.426,23 1.300 - /
24,8% 1150 -
2,9% 1.000 -
850 - 7,
Vacas 700 - Y/
—® 982,87 550 -
29,4% 400 ==
30,3% 250 S
Vaquillonas 100
“Toros 0748
® oros ST8L285<co5Lg5c 040
1.044,68 © 09823200 Lw2PoT
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
Insumo/ Ternero/Novillo Liviano i i
Producto _ Maiz/. Maiz $ Maiz FAS
Ternero/Novillo Maiz/Novillo
1,70 Ternero/Novillo Pesado 160
160 150 $135.920" 142,000
150 11‘3‘8 122.000
1,30 1o 82.000
120 100 62.000
1,10 28 42.000
-I,OO r T T T T LI LI T T T LI T LI T T T T T T LI T LI T 1 7O 22-000
§N§§N§QQQR&RQQR 60 —— AR T e 2000
+ N R N U S - T T = TSN N N N ) MM
2658859858858 8% YT
° 5858555888553 %¢
© © w2 Poov e 2TPoT
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosario y
entresurcosycorrales.com.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 7




5"(‘ AZ Group

DICIEMBRE 2023
INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovina % 9
Cabezas 2o 2023 % hembras en faena
- 2022 -~ & -2023
1.375.000 52,00
S
1.300.000 * ¢+ e 50.00 . L
1.225.000 AN ». -, / > o 380
. . \ \ v
¢ | Vv - 48,00 ;] e > ¢
1150000 | , - \ .
46,00 7
1.075.000 \¢ . 037 ses > *
1.000.000 r . 44,00
925.000
42,00
850.000
€3 58553538828 3¢7 40,00
i =< £3° 246 0 2 0 ’ ® 9 5 5 2SS 39 918 3 2
i >3 $3°>240 20
Faena acumulada 2023 [Cab.] 14.491.338 % hembras 2023 48,17
% Vs. = periodo 2022 7,35% % Vs. = periodo 2022 3,02
miles Tn. Produccion ke Peso Res
rch _ ) ’
0 2022 & 2023 2022 - & -2023
WY 238
290 N e T e 0253
" RN / 235
270 ® - *
250 Ny ~¥ 232 230
* 229 ¢ .
230 *-¢ /7 N
190 223 ¢ 4
170 220
© O = 5 > c 5 0 9 B > 9 L 2 5 5 > £ 5 9 o g =2 9
§ 222352806 %0 i fs=s3x23>2§0 20
Produccién acum. 2023 [miles t] 3.035 Peso res promedio 2023 [kg.] 226
% Vs. = periodo 2022 6,3% Vs. = periodo 2022 [kg.] -6,44
Kg./hab. Consumo por habitante de carne vacuna trch Exportaciones
2022 - & -2023 2022 & -2023
100.000
61,00 95.000 % v o
» 90.000
500 & 7/ ‘g Y s ,* » 80.000 o 2
4600 @ o ¥ 75000 o ¢ V@
: 70.000 ® ¢
41,00 65.000
60.000
36,00 55.000
31,00 5 R o - o 50.000 -
9) 5 5 e o 3 o @ 9 5 §5 > < 35 9 o g 0
i< 23°>280 20 i< 23°>28%0 20
Consumo/hab. 2023 [kg.] 51,01 Expo acumulada 2023 [t.rch] 873.538
Vs. = periodo 2022 [kg.] 2,79 % Vs. = periodo 2022 6%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Ministerio de Agroindustria.
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DICIEMBRE 2023
PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
NIRRT IIIIARX_IR]_Q/QR]I]IIZIZNIRX;R
3985 iEES 5238858888 52888558
ARGENTINA USD 3,46 URUGUAY USD 3,98
BRASIL UsD 4,01 PARAGUAY UsSD 4,06

ESTADOS UNIDOS
USD 6,03

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

M RAL HILTON Vs nov-23
Txa USD 11.500 W -4,2%

TAPA DE CUADRIL
USD 9.000 W -2,7%

SET 6 CORTES
USD 4.000 & 4,6%

GARRON & BRAZUELO
USD 4.600 & 1,1%

18 CORTES CHILE

USD 5.800 & 55%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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ENERO 2024

“La libertad nos devuelve el protagonismo”: qué se viene para
la ganaderia en 2024

El pasto empoderara a los criadores, con nuevos dnimos tras la eliminacién de las intervenciones
oficiales en el mercado

Los criadores inician 2024 con un cambio significativo de reglas de juego. Hay dos aspectos
centrales que configuran el punto de partida del nuevo afio: un escenario climatico mucho mas
favorable y un marco institucional diametralmente opuesto al del gobierno anterior. A partir de
aqui es necesario hacer revision de dafios y planificar lo que pueden ser los préximos anos en
funcion de las sefiales que hoy tenemos disponibles.

El afio 2023 estuvo tefiido por una seca muy intensa que afectdé severamente a todos los
planteos pastoriles. La fabrica de terneros a cielo abierto vio mermada su produccién e
impactada su economia. La Nifia quedd atrds pero no sus consecuencias. La primavera seca de
2022 impactd fuerte en los indices de preiez, por lo que se estima que la zafra 2024 presentara
una merma de entre 1 millén y 1,2 millones de terneros. A nivel pais puede ser un nimero que no
cambie drasticamente las cotizaciones de la invernada, pero a nivel establecimiento seguramente
representard una caida fuerte de ingresos en las zonas mas afectadas. Es decir, 2023 fue un mal
afo en términos econdmicos para los ganaderos; se vendieron terneros anticipadamente, con
urgencia, y consecuentemente, con mal precio. Comparando zafras, entre mayo 2023 versus
mayo 2022, el ternero de 160-180kilos registré una suba del 27% versus una inflacion del 114%.

El criador que tiene su ingreso concentrado en una parte del aifo (abril-junio) llega a la préxima
zafra con el tanque en reserva. Si bien hoy los margenes instantdneos son muy buenos gracias a la
suba del ternero, desde aqui y hasta el destete quedan por delante meses de alta inflacién que iran
deteriorando el ingreso del productor.

La pelicula no termina con los terneros. Bajo condiciones de extrema sequia en 2023 se
faenaron hasta noviembre 550.000 vacas mas respecto de 2022; la tasa de extraccion
(faena/stock) se ubicé en torno al 13%, superior al 10% considerado de equilibrio. Si se suman las
condiciones corporales subdptimas de las vacas disponibles para lograr altos porcentajes de
prefiez, se puede avizorar un 2025 con reiteracion de mermas en la produccion de terneros. A nivel
inversiones, las adversidades climaticas y las limitaciones presupuestarias dejaron pasar grandes
oportunidades para invertir en mejoras forrajeras y en reproductores de genética superior. Fue el
afno del “quiero, pero no puedo”.

El Nino

Mirando al frente cambia el panorama. La llegada de El Nifio y la promesa de un verano llovedor
son combustibles potentes para las expectativas del productor. El pasto serd una herramienta
clave que lo empoderara. De la fase de liquidacidn climatica 2023 pasaremos a una fase de
mayor retencidn. La zafra 2024 serd gradual en las empresas que tengan espalda econdmica y

pasto; se vendera en la medida que se vaya acabando el forraje o por necesidades
econdémicas/financieras.

Entre los compradores hara su reaparicion el recriador pastoril sumando una mano mas en la puja
por los terneros. En conclusion, dentro del juego de oferta y demanda, habrd mas poder de
retencién por un lado y mayor traccién de compra por otro.
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ENERO 2024

“La libertad nos devuelve el protagonismo”: qué se viene para
la ganaderia en 2024

Rienda suelta

El segundo aspecto por considerar es aun de mayor impacto estructural. Tiene que ver con el
cambio de gobierno y las nuevas reglas de juego gque propone para la ganaderia. La liberacion del
mercado ganadero presupone la eliminacién de toda intervencién sobre la comercializacion de
ganados y carnes. Desde el mercado de Cafuelas hasta la exportacién. Si bien quedan algunos
detalles pendientes, como la eliminacién de derechos de exportacion, la intencion del Ejecutivo
actual es de darle rienda suelta a la ganaderia.

Un tipo de cambio competitivo, junto con una politica comercial activa, potenciard a toda la cadena;
en principio, la traccion serd via precio, pero luego ird avanzando de a poco hacia una coordinaciéon
guiada por la calidad. El shock de expectativas positivas para los negocios ganaderos es una de las
claves que fortalecera a los productores de terneros, tanto de cria como de recria. En funcidon de lo
analizado, el productor tiene al menos cinco disparadores para planificar los proximos cuatro aflos.

1. Como punto de partida, mejora climatica y menor oferta de terneros por dos afios. Cada
kilogramo logrado valdra. Ante un horizonte de previsibilidad se abren oportunidades para
inversiones en forrajes y en genética. Habra que considerar la posibilidad de correr el techo
productivo de cada empresa y sumar mas kilogramos por ternero vendido.

2. La recria es una de las actividades que hoy presenta mayor potencial debido a la necesidad de
abastecimiento que habra para terneros desarrollados por parte de la industria y de los feedlots
exportadores.

3. Otro negocio con buen potencial se plantea en la recria de hembras para venta como madres. Si
acompanfa el clima y con un ternero firme, la maquina de hacer terneros sera demandada.

4. El tipo de cambio competitivo tracciona las exportaciones, pero también dispara los costos de los
insumos. En este aspecto, la cria se defenderd muy bien debido al bajo impacto de los insumos
dolarizados sobre la estructura de costos.

5. Si bien las expectativas de precios nominales son muy buenas, también son muy elevadas las
estimaciones de inflacion para el primer semestre 2024. De cumplirse el actual plan de
estabilizacion econémica, la proxima zafra sera la mas inflacionaria de los proximos cuatro anos.
La vision de largo plazo exige asumir como posible que en lo inmediato no veremos /[os
resultados esperados.

Definitivamente, la libertad nos devuelve el protagonismo, pero este protagonismo también nos
exige la responsabilidad de ser mejores. Cada empresario debe mirar hacia adentro y hacia afuera.
Hacia adentro debe determinar cuales son los puntos de mejora: si estdan en lo productivo, en lo
econdmico/financiero, en lo comercial o en los equipos de trabajo. Hacia afuera debe entender muy
bien el sistema en el que estamos inmersos y cudles pueden ser sus aliados claves. Dentro de un
contexto institucional que apunta a brindar mayor previsibilidad, las capitalizaciones, los hotelerias,
los canjes, los contratos futuros, son algunas de las posibilidades que van a permitir escalar dentro
de la cadena ganando flexibilidad y estabilidad para los negocios. Lo mas importante es entender
hacia donde se quiere ir y alinearse en ese sentido. En una actividad de largos plazos, los resultados
se construyen con una mirada puesta en el futuro, pero con el accionar en el presente.

Diego Ponti - AZ Group
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CONTACTO

FRANCISCO RAVETTI
francisco.ravetti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 6806-6286

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

5“(‘ AZ Group

WWW.AZ-GROUP.COM.AR




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

